COLOR GROUP ASA DELÅRSRAPPORT PR. 30/6-2007
Innledning

Color Group ASA er morselskap til Color Line AS og Color Hotel Skagen. Color Line AS er Norges største og blant Europas ledende cruise- og transportrederier. Color Line skal tilby markedsrettede og lønnsomme reiselivs- og transporttjenester. 
Europeisk reiseliv og transport gjennomgår store omveltninger. Color Line forventer en fremtidig vekst og ytterligere segmentering innenfor de to markedene: cruise og transport. Cruise representerer et omfang i aktivitetstilbud/opplevelser om bord som gjør at skipet i seg selv utgjør en destinasjon, og transport representerer kostnadseffektive og hurtige transport/cargo konsepter. Ved å satse på høykvalitets-cruise på de lengste rutene og effektive transportløsninger på de korte rutene, går Color Line offensivt inn i fremtiden.

Ny selskapsstruktur i Color Line AS vil være klar i september/oktober 2007, noe som ytterligere underbygger den nye satsningen:
- Forretningsområdet - Cruise vil få ansvaret for linjene Oslo-Kiel, Oslo-Frederikshavn, Bergen/Stavanger-Hirtshals i tillegg til Color Line Tyskland, med operativ ledelse i Oslo. 
- Forretningsområdet - Transport vil få ansvaret for linjene Kristiansand-Hirtshals, Larvik-Hirtshals, Sandefjord - Strømstad, samt Color Line Danmark, Color Line Cargo og Color Hotel Skagen, med operativ ledelse i Sandefjord.
Bygging av M/S Color Magic, SuperSpeed I og SuperSpeed II hos Aker Yards OY 
følger oppsatt plan. M/S Color Magic vil bli satt i regulær rute fra 17. september 2007, SuperSpeed 1 fra nyåret 2008, og SuperSpeed 2 fra april 2008. Ved implementeringen av SuperSpeed 2 har selskapet fullført flåtefornyelsesprogrammet med en total kostnad på ca. NOK 7,5 milliarder i tidsrommet 2004 - 2008. Samtidig er M/S Kronprins Harald solgt med en liten gevinst i forhold til bokført verdi.
Endring av regnskapsprinsipper
Color Group ASA er et norsk allmennaksjeselskap med hovedkontor i Norge som til og med år 2006 har presentert sine regnskaper i samsvar med NRS (Norske Regnskapsstandarder). Color Group konsernet vil med virkning fra 1.1.2007 rapportere i samsvar med IFRS med sammenlignbare tall fra 1.1.2006.
Implementering

Inngående balanse per 1.1.2006 for Color Group konsernet er omarbeidet til IFRS-standard. Effektene av denne omleggingen blir innarbeidet i de berørte balansepostene og nettoeffekten etter fradrag for skattekostnader blir ført direkte mot egenkapitalen (ikke via resultatregnskapet). Den totale effekten for konsernet på implementeringstidspunktet ved overgang til IFRS belaster egenkapitalen med - NOK 51.1 millioner. 

Hovedpostene som medfører endringer (på implementeringstidspunktet) etter skatt er: 

- konsernbidrag 

  
+  NOK  108.6 millioner

- pensjonsforpliktelse 

 
 -  NOK  132.1 millioner

- finansielle poster


 -  NOK    35.4 millioner

- avskrivninger skip


 + NOK      7.8 millioner

Resultatrapportering 1. halvår 2007

Resultateffekten 1. halvår 2007 ved omregning til IFRS fra NRS er positiv med NOK 105.6 millioner. Den akkumulerte effekten på egenkapitalen er positiv med NOK 86.1 millioner. Delårsregnskapet er utarbeidet i samsvar med IAS 34 og er urevidert.
Nedenfor er vist resultateffekten ved omregning til IFRS fra NRS for perioden 1.1- 30.6.2007 samt akkumulert effekt på egenkapitalen per 30.6.2007: 
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Resultateffekt 1.1. - 30.6 1.1. - 30.6

Avskrivninger goodwill 35,4 35,4

Avskrivninger skip -1,4 7,3

Pensjonsforpliktelser 4,0 6,1

Finansielle poster 108,7 61,5

Skattekostnader -41,1 -30,9


Netto akkumulert effekt på egenkapitalen etter overgang til IFRS er per 30.6.2007 NOK 86,1 mill (30.6.2006 – NOK 80,2 mill)
Rapportering av selskapsregnskapene til morselskapet Color Group ASA og Color Line AS videreføres i samsvar med NRS.

Driften første halvår 2007
Driften for første halvår er påvirket av ekstraordinært driftsavbrudd på linjen Larvik-Hirtshals på ca. en måned, kanselleringer i begynnelsen av året grunnet dårlig vær, og tilbakelevering av M/S Color Traveller (Larvik-Hirtshals) i desember 2006 etter endt charterleie periode. Totalt ble det gjennomført 346 færre seilinger første halvår 2007 enn for tilsvarende periode i 2006. Totalt antall reisende i første halvår var 1 821 094, en nedgang på 112 953 fra samme periode i 2006. 
Resultat

Color Group konsernet hadde totale driftsinntekter i første halvår 2007 på NOK 
2 017 millioner (NOK 2 099 millioner i 2006). 
Konsernets driftskostnader beløp seg til NOK 1 851 millioner for første halvår (NOK 1 840 millioner i 2006).

Driftresultat før ordinære avskrivninger og charterkostnader/leasing (EBITDA) i første halvår ble NOK 166 millioner (NOK 259 millioner i 2006). 
Driftresultat etter ordinære avskrivninger, charterkostnader /leasing og gevinst ved salg av driftsmidler (EBIT) ble - NOK 33 millioner (NOK 31 millioner i 2006). 
Netto finansposter ble NOK 18 millioner (- NOK 7 millioner i 2006). Det positive avviket utgjør primært økte verdier for inngåtte rentesikringsavtaler og rente/bunkers derivathandler.
Resultat før skatt ble - NOK 15 millioner (NOK 24 millioner i 2006).

Kontantstrøm

Netto kontantstrøm fra operasjonelle aktiviteter ble NOK 4 millioner første halvår 2007(- NOK 189 millioner i 2006)

Netto kontantstrøm fra investeringsaktiviteter ble – NOK 63 millioner første halvår 2007(- NOK 72 millioner i 2006)

Netto kontantstrøm fra finansieringsaktiviteter ble – NOK 152 millioner første halvår 2007(NOK 344 millioner i 2006)

Likvide midler viser en netto reduksjon i løpet av første halvår 2007 med NOK 211 millioner.

Balanse og likviditet 
Konsernets totalbalanse per 30/6-2007 utgjorde NOK 6 541 millioner (NOK 6 727 millioner 2006). Rentebærende gjeld 30/6-2007 var NOK 3 140 millioner (NOK 3 566 millioner 2006), og egenkapitalen utgjorde NOK 1 859 millioner (NOK 1 830 millioner i 2006), hvilket utgjør ca. 28 % av konsernets balanse.
Konsernets likviditet utgjorde per 30/6-2007 ca. NOK 940 millioner inklusive utrukne kredittlinjer.

Color Group konsernet forventer for 2007 et svakere resultat enn for 2006 primært grunnet driftsforstyrrelser første halvår og oppstartskostnader av engangskarakter i forbindelse med levering av nye skip. 
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Vedlagt:

1. Regnskap, balanse, kontantstrømoppstilling og endringer i egenkapitalen for Color
    Group konsern per 30.6.2007 (IFRS)
2. Regnskap, balanse, kontantstrømoppstilling for Color Group ASA og Color Line AS per 30.6.2007 (NRS)
Ved spørsmål vennligst kontakt Konserndirektør kommunikasjon i Color Line AS, Helge Otto Mathisen på Tlf.:23 11 80 60, Mob.: 992 23 330, eller CFO i Color Group ASA, Bjørn Paulsen på Tlf.: 23 11 86 00
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